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Abstract

Compartimos con Uds. los principales indices que se dieron durante el mes de abril de 2024 en el Sector
Porcino de Argentina y comentamos el desarrollo de distintas situaciones que marcaron el dificultoso
momento que atraviesa el mismo.

We share with you the main indexes that occurred during the month of April 2024 in the Argentinean
Swine Sector and we comment on the development of different situations that marked the difficult
moment that the sector is going through.

Precio del cerdo en pie

Abril marco una nueva e importante baja en el precio del capdn, teniendo valores tan bajos como en
pandemia y generando una situacion demasiado grave. El valor se encuentra por debajo del promedio
de los ultimos 10 afios y del promedio histérico. Vemos lo comentado en el Grafico N21

Grafico N21 - Precios de capodn vivo en ddlares
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Fuente: Elaboracidon propia en base a datos oficiales — SBio y BNA y datos propios — JLU Consultora

La Secretaria de Bioeconomia sigue marcando precios promedios maximos que ningun productor puede
obtener, generando un serio cuestionamiento a la forma de obtencion y la veracidad de los mismos.
Siempre fue una referencia en todo tipo de negociaciones. Hoy ya no lo es.

La diferencia entre el precio promedio y el promedio maximo tuvo una baja con valores similares al mes
de enero del presente afio. Podemos ver los resultados en el siguiente Grafico.

Grafico N2 2 — Relacién Precio promedio y maximo
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos oficiales — SBio — JLU Consultora

En la comparacién de los precios dolarizados del capdn de Argentina, Brasil y EE.UU. como también con
el precio dolarizado del vacuno en el MAG de Cafiuelas, vemos por primera vez en varios meses que el
cerdo en pie local es el de menor valor con una suba del precio del cerdo en EEUU y del vacuno local.

Grafico N2 3 — Valores del cerdo en pie de tres paises y el vacuno en Argentina - dolarizados
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Fuente: Elaboracidon propia en base a datos nacionales e internacionales — JLU Consultora
Peso de Faena
Se refuerza el aumento del peso vivo, obteniendo valores un mes antes de lo previsto, mas alla del

aumento légico en el afio. Lo observamos en el siguiente Grafico N° 4.

Grafico N2 4 — Peso promedios mensuales de capones a la faena (kg. vivos)
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Fuente: Elaboracidon propia en base a datos oficiales — SBio — JLU Consultora

Margen Bruto en dolares
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La fuerte caida del valor del capdn y la suba del maiz atentaron directamente contra el Margen Bruto
del Negocio. Hay productores que los resultados del mismo, por vender a menor precio el capdn o pagar

a mayor precio los insumos, dan negativos en el MB. Lo podemos ver en el siguiente Grafico.

35,00%

30,00%

25,00%

20,00%

15,00%

10,00%

5,00%

0,00%

Mes

Gréfico N2 5 — Porcentaje del Margen Bruto y Margen Bruto acumulado (en USD)
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Relacién del Indice de Carne de Cerdo y el precio del capén maximo

Observamos en abril una nueva baja del indice de Carne de Cerdo que representa a todos los cortes que
se venden al publico. Ya llevamos 5 meses de baja en ddlares. Observamos los valores mensuales en el

siguiente grafico.

Grafico N2 6 — Evolucion del indice de Carne de Cerdo (en U$SD)
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Fuente: Elaboracidn propia en base a datos de BNA y propios — JLU Consultora

En abril la variacién del ICC en pesos fue menor de 0.1%, teniendo un acumulado en los ultimos doce
meses del 203.1% estando muy por debajo del aumento del costo de vida. Nuevamente en una situacion
de caida del poder adquisitivo de la poblacién, la carne de cerdo acompafia como opcion.

Grafico N2 7 — Evolucién del indice de Carne de Cerdo (en pesos)
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Fuente: Elaboracidon en base a datos propios — JLU Consultora

Nuevamente sube la relacién entre el ICC y el precio al publico. Este resultado muestra el aumento del
ingreso en las carnicerias y supermercados, a costa de la baja en el resto de la cadena porcina.

Grafico N2 8 — Relacidn entre el ICC y el precio del capén maximo
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Fuente: Elaboracidon propia en base a datos de la SBio y propios — JLU Consultora

Cambios de las principales variables
Fuerte caida del cerdo en pie acompaiiada de lejos por el pechito, el jamdn y la soja. Del lado de la suba
tenemos los aumentos del vacuno, del maiz, el délar y el ICC. Lo vemos en el siguiente Grafico.

Grafico N2 9 — Aumento de variables en abril 2024

JAMON? -0,36%

PECH% -0,85%
# ?

Ao o] o] o] o] =

VACUNO

SOJA -0,01%

" 3,67%

-10,00% -8,00% -6,00% -4,00% -2,00% 0,00% 2,00% 4,00% 6,00%

Fuente: Elaboracidon propia en base a distintas fuentes — JLU Consultora

Cuando el analisis lo hacemos de los ultimos 12 meses el délar sigue siendo el de mayor suba, seguido
del vacuno en pie y mucho mas atras el pechito, el maiz, el ICC, el capdn, el jamdn y cierra la soja

Grafico N2 10 — Aumento de variables en los ultimos 12 meses
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Fuente: Elaboracidon propia en base a distintas fuentes — JLU Consultora

Aumentos del cerdo maximo en pie y los precios al consumidor

Tercer mes negativo del valor del capon, mientras vemos una baja en el valor de los cortes al publico,
pero con signo positivo. Se amplia mas la diferencia entre los dos porcentajes. Vemos los resultados en
el siguiente cuadro.

Grafico N2 11 — Porcentajes de aumento mensual del cerdo y la carne porcina al publico
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Fuente: Elaboracidn propia en base a distintas fuentes — JLU Consultora

Comparacion entre el cerdo y vacuno, vivos y media reses

Durante abril se aumentaron las diferencias entre los precios vivos del vacuno y del cerdo,
fundamentalmente por la baja de este ultimo.

ISP N8OAG6 — Abril 2024 Toda reproduccion del trabajo debe citar lafu  ente



Grafico N2 12 — Precios del kilo en pie de cerdos y vacunos y su diferencia mensual
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Grafico N2 13 — Precios del kilo de media res de cerdos y vacunos y su diferencia mensual
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Fuente: Elaboracidn propia en base a distintas fuentes — JLU Consultora — Los valores incluyen el IVA

En abril se agrandaron las diferencias entre las medias reses vacunas y porcinas, llegando a la groseria
de tener un valor la media res porcina que es el tercio de la vacuna, situacién nunca vista hasta el
momento y que marca una tendencia.
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Comparacion entre el precio de las medias reses vacunas, porcinas y pollo eviscerado
Si bien dos semanas de marzo la media res porcina se ubicé por debajo del pollo eviscerado, en abril,
todas las semanas las cotizaciones marcaron a la media res porcina como la mas baratas de las tres
carnes, no solo marcando una diferencia grosera con la vacuna, sino manteniendo una diferencia
importante con el pollo eviscerado.

Grafico N2 14 — Precios del kilo de medias res de vacunos, porcinos y pollo eviscerado semanal
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Fuente: Elaboracion propia en base a distintas fuentes — JLU Consultora — Los valores incluyen el IVA

Situacion del mercado local e internacional

Durante abril se marcé nuevamente la baja del valor que se paga por el capdén con algunas justificaciones
gue no terminan de dar la razén valida de la caida del precio. Una bastante légica es el feriado largo de
6 dias de fines de marzo y principio de abril (pascua plus) en los cuales no se faenaron animales y se
produjo un freno a la salida, aumentando considerablemente el peso de los mismos. Otro es la caida del
consumo de parte de la industria chacinadora, situacion que no cambiara de aca a fin de afio, porque si
no hay plata, no hay “gustos” como son los fiambres. El Ultimo el exceso de oferta de carnes en general.
Pero en este contexto malo, la carne de cerdo se sigue colocando y con el diferencial de precios que
tiene, podria colocarse mas.

Un dato que también preocupa es la falta de realidad de la informacién que pasa la flamante Secretaria
de Bioeconomia con respecto al precio promedio maximo. No hay productores que vendan a ese precio
y por lo tanto dejo de ser referencia en un sinnimero de operaciones que lo tomaban como tal, inclusive
la propia venta de los cerdos para la semana siguiente. Se cumple el objetivo que marcé el Presidente,
el Estado no tiene que participar ni estar presente (lastima que si esté presente en el aumento de los
servicios, los impuestos y otros gastos que encarecen la produccion).

Con todos los cambios y la baja pronunciada, por primera vez en el afio el precio de Argentina del capdn
en pie es inferior al de Brasil, situacion que no sucede desde julio del 2020.

El punto anterior, sumado a la comodidad de comprar localmente cortes de cerdo barato, en pesosy a
los premios, frend la posibilidad de importacién de cortes promovida por los hipermercados, que
optaron por traer repelente y café donde la diferencia a ganar es mas grande. Mismo se realizaron
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algunas operaciones puntuales de ventas de algunos cortes, entre ellos pulpa de jamdn, con los mismos
hipermercados a precios muy bajos, que por ahora no mostraron una baja significante al consumidor.
Durante abril la media res porcina fue la mds barata de los precios mayoristas, comparada con la media
res vacuna y el pollo eviscerado. Es histérico también que durante un mes entero la carne mayorista de
cerdo sea mas barata que el pollo. Pero de la misma manera que lo comentabamos el mes pasado, esto
no se ve reflejado en los precios al publico. Es una gran solucidon para las carnicerias agregar un
porcentaje mucho mayor a la carne de cerdo que al vacuno y al pollo, para pagar los aumentos de los
costos. Los mismo sucede con las grandes cadenas. En este punto es importante resaltar que viendo lo
gue sucedio el ano pasado en la relacién entre el capén y el precio al consumidor, se le podria pagar al
productor mas un valor entre los $250 y $300 por kilo, sin que cambie el valor que paga la gente en el
mostrador. El productor y los matarifes pagan los sobregastos de los carniceros.

A nivel mundial vemos una reiterada disminucion de las cerdas en Europa, salvo Espafa y una constante
aparicién de focos de PPA que sigue condicionando la produccién. China ha descartado cerdas y puede
ser nuevamente un comprador mas importante de lo que es. Es en este contexto que vuelve a aparecer
el continente americano como una opcidn de provision de carne de cerdo a futuro. Es algo que decimos
siempre y estamos seguros que sucedera.

Conclusion.

Otro golpe para la produccion con baja en el precio del capdn estd empujando a mds productores, ya no
solo los pequefiios, a repensar si seguir o dejar. La falta de espalda financiera puede ser el empuje final
a salir del sistema

Hoy Argentina tiene una cotizacién menor del capon en pie que Brasil, que es practicamente lo mismo
decir que es el precio de venta mas bajo del mundo.

Los precios de la carne mayorista como media res porcina, fueron durante todo el mes los mas bajos de
las carnes y lamentablemente esto no es trasladado de igual forma en los precios al consumidor. Es
necesario hacer un gran trabajo con los matarifes y los carniceros, para cambiar la realidad de la carne
de cerdo.

En los momentos muy dificiles son los que hay que ver que no es un negocio de un dia, una semana, o
un mes, es necesario verlo en el transcurso de por lo menos 12 meses. Luego de meses malos, siempre
viene meses buenos y falta cada vez menos.
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